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Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez Zarzad spdtki AB Novaturas z siedzibg przy A. Mickeviciaus g. 27, LT-44245, Kowno, Litwa (,Spétka” lub ,Novaturas”) jako informacja poufna jedynie do wytacznego uzytku odbiorcy i wytacznie
dla celéw dyskusji. Niniejsza prezentacja nie jest przeznaczona do rozpowszechniania w Stanach Zjednoczonych.

Niniejszy dokument jest przedstawiany Panstwu wytacznie w celach informacyjnych i nie moze byé kopiowany, powielany, ponownie wykorzystany lub rozpowszechniany (w catosci lub w czesci) prasie lub jakiejkolwiek innej osobie w
dowolnym czasie. Uczestniczagc w spotkaniu, podczas ktérego niniejsza prezentacja jest przedstawiana lub zapoznajac sie z trescig slajddéw, wyrazajg Panstwo zgode na przestrzeganie ograniczen zawartych w niniejszej prezentacji.
Niezastosowanie sie do ograniczen okreslonych w niniejszej prezentacji moze stanowi¢ naruszenie whasciwych przepiséw o papierach wartosciowych.

Niniejsza prezentacja nie stanowi, w catosci ani w czesci ani nie powinna by¢ interpretowana jako, oferta sprzedazy lub zacheta lub zaproszenie ofertowe kupna lub sktadania zapisow na papiery wartosciowe Spétki w jakiejkolwiek jurysdykgji
lub zacheta do rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej. Zadna cze$¢ niniejszej prezentacji ani fakt jej rozpowszechniania nie moze stanowi¢ podstawy lub by¢ powotywana jako podstawa w zwigzku z jakakolwiek umowa lub zobowigzaniem lub
decyzja inwestycyjna.

Dane rynkowe oraz pewne dane ekonomiczne lub sektorowe oraz stwierdzenia zamieszczone w niniejszej prezentacji dotyczace pozycji w sektorze zostaty oszacowane i uzyskane na podstawie zatozen, ktére Spoétka uznaje za zasadne oraz jej
badan wtasnych, sondazy lub badan przeprowadzonych przez osoby trzecie lub pochodzacych z ogdlnie dostepnych Zrédet, sektora lub publikacji ogdlnych. Informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie zostaty niezaleznie zweryfikowane.
Zadne zapewnienia ani gwarancje, sformutowane w sposéb wyrazny lub dorozumiany nie zostaty ztozone, ani nie na nalezy polega¢ na nich w zakresie, rzetelnosci, doktadnosci, kompletnosci i poprawnosci informagji lub opinii zawartych w
niniejszej prezentacji. Niniejsza prezentacja nie moze zastepowac niezaleznego osadu. Ani Spétka ani zaden z podmiotdw z nig stowarzyszonych, doradcéw lub przedstawicieli nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci (z tytutu zaniedbania
lub z innego tytutu) za jakiekolwiek straty wynikajace z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstate w zwigzku z prezentacja.

Akcje Spotki nie zostaty ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych (U.S. Securities Act of 1933) z 1933 roku, z pézn. zm. (,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) i w zwigzku z tym
nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych, chyba ze na podstawie wyjatku z lub w ramach transakgji nie podlegajacej, wymogom rejestracyjnym wynikajacym z Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych i
obowigzujacych stanowych lub lokalnych przepiséw dotyczacych papierow wartosciowych. Papiery wartosciowe Spétki wymienione w niniejszej prezentacji s oferowane poza Stanami Zjednoczonymi wytacznie w zagranicznych transakcjach na
podstawie Regulacji S (Regulation S) oraz Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Rozpowszechnianie niniejszej prezentacji i powigzanych z nig informacji moze zosta¢ ograniczone przez prawo w niektdrych krajach, a osoby, ktére
wejda w posiadanie jakichkolwiek dokumentéw lub innych informacji, o ktérych mowa w niniejszej prezentacji, powinny zapoznac sie z i przestrzegac takich ograniczen. Nieprzestrzeganie tych ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie prawa
papieréw wartosciowych obowiazujacych w danej jurysdykgji.

Niniejsza prezentacja jest skierowana wytacznie do (i) 0séb, znajdujacych sie poza granicami Wielkiej Brytanii lub (ii) oséb majacych doswiadczenie zawodowe w zakresie inwestycji i zajmujacych sie zawodowo inwestycjami (investment
professionals) w rozumieniu artykutu 19(5) Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku (z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie”) (The Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005), lub (iii)
podmiotow prawnych, stowarzyszen oraz spotek nie posiadajacych osobowosci prawnej o wysokiej wartosci netto (high net work) oraz innych oséb, ktéorym moga zosta¢ w sposdb legalny przekazane, spetniajacych kryteria okreslone w art.
49(2)(a) do (d) Rozporzadzenia (osoby te beda tgcznie nazywane ,Osobami Uprawnionymi"). Kazda osoba, ktéra nie jest Osobg Uprawniona nie moze dziata¢, lub polegaé na niniejszej prezentacji lub jej tresci. Jakakolwiek inwestycja lub
dziatalnos$¢ inwestycyjna, ktorej dotyczy niniejsze zastrzezenie jest dostepna wytacznie dla Osoéb Uprawnionych i obejmuje wytacznie Osoby Uprawnione.

Niniejsza prezentacja oraz informacje w niej zawarte sg poufne i nie moga by¢ dystrybuowane, publikowane ani powielane (w catosci ani czesci) poprzez jakiekolwiek srodki przekazu ani w jakiejkolwiek formie, ani ujawniane badzZ udostepniane
przez uczestnikow prezentacji jakiekolwiek innej osobie. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej papieréw wartosciowych Spofki.
Niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia takie zawierajg stowa takie jak: ,przewiduje”, ,wierzy”, ,zamierza”, ,szacuje”, ,oczekuje” oraz stowa o podobnym znaczeniu. Wszelkie stwierdzenia poza
stwierdzeniami dotyczacymi faktow historycznych zawarte w niniejszej prezentacji, w tym, w szczego6lnosci stwierdzenia dotyczace sytuacji finansowej Spoétki, strategii biznesowej, plandw i celédw zarzadu dotyczacych dziatalnosci Spotki w
przysztosci (w tym plandéw rozwoju oraz zamiaréw dotyczacych portfela wierzytelnosci Spoétki) stanowia stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci wigzg sie z szeregiem znanych i nieznanych ryzyk, niepewnosci oraz
innych istotnych czynnikéw, ktére moga wptynaé na wyniki, poziom dziatalnosci, osiggane cele Spotki oraz jej spotek zaleznych i spowodowad, ze beda one istotnie rézne od zaktadanych przysztych wynikéw wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci formutowane sa w oparciu o szereg zatozen dotyczacych aktualnej oraz przysztej strategii Spoétki, a takze otoczenia w ktérym Spétka bedzie funkcjonowata w przysztosci.
Stwierdzenia dotyczace przysztosci zostaty przygotowane zgodnie z zatozeniami aktualnymi na dzien niniejszej prezentacji. Spdtka nie zobowiazuje sie do aktualizowania ani weryfikowania jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci
zawartych w niniejszej prezentacji w przypadku wystapienia jakiejkolwiek zmiany w oczekiwaniach Spétki co do przysztosci lub w przypadku wystapienia jakichkolwiek zmian w zdarzeniach, warunkach i innych okolicznosciach, na ktérych
oparto stwierdzenia dotyczace przysztosci. Spotka zastrzega, ze stwierdzenia dotyczace przysztosci nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw, oraz ze rzeczywista sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany oraz zamiary zarzadu co do
przysztej dziatalnosci Spotki moga znaczaco roznic sie od tych wskazanych lub sugerowanych przez stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte w niniejszej prezentacji. Ponadto, nawet w przypadku gdy w przysztosci sytuacja finansowa Spotki,
jej strategia biznesowa, plany oraz zamiary zarzadu co do przysztej dziatalnosci Spotki bedzie pokrywata sie ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci zawartymi w niniejszej prezentacji, osiggniecie tych rezultatéw nie moze by¢ traktowany
jako wyznacznik dla rezultatow, ktore beda osiggane w kolejnych przysztych okresach. Spétka nie zobowiazuje sie do weryfikowania ani potwierdzania badZz publikowania aktualizacji stwierdzen dotyczacych przysztosci w przypadku
jakichkolwiek zmian, ktére beda miaty miejsce po dacie niniejszej prezentacji.
Informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji sa sporzadzone i aktualne na date niniejszej prezentacji i moga podlega¢ zmianom, o ktérych Spotka nie bedzie informowata.
Niniejsza prezentacja, jakakolwiek jej kopia ani informacje w niej zawarte, nie moga by¢ udostepniane ani przekazywane do Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii ani Japonii, ani nie moga by¢ dystrybuowane bezposrednio lub
posrednio do Standéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii i Japonii, ani do jakichkolwiek osdb przebywajacych na terytorium tych krajéw.
Prospekt, przygotowany w zwigzku z ofertg i dopuszczeniem akgji Spo6tki do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz AB Nasadq Vilnus i zatwierdzony 23 lutego 2018 r. jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o Spétce i wspomnianej ofercie akgji Spétki. Prospekt bedzie udostepniony na stronie internetowej Spoétki (www.novaturasgroup.com).
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Grupa Novaturas — najwazniejsze informacje
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w krajach battyckich od 2004 . lat obecnosci na rynku kierunkow podrdzy na catym swiecie

[=] 233,5 tys. 2 1411 min € 1 10,6 min €

liczba pasazerow w 2017 r. sprzedaz w 2017 r. EBITDA w 2017 r.

(+30% r/r) (+39% r/r) (+88% r/r)

® -

~ 1,5% ol 129% 1 +84%

marza EBITDA w 2017 . przeptywy z dziatalnosci wzrost liczby rezerwacji na sezon letni
operacyjnej do EBITDA w 2017 . 2018 (stan na 31.12.2017) vs 2017/

2 ok. 6 min € 1© 70%-80%

planowana dywidenda zaliczkowa w oparciu planowany poziom wyptaty dywidendy

0 zaudytowane wyniki za | potrocze 2018 . w relagji do zysku netto dtugim terminie



Doswiadczony zespét zarzadzajacych

Nasi menedzerowie sg zwigzani ze spotkg od wielu lat. Posiadajg szerokg wiedze i wieloletnig praktyke na rynku turystycznym, bedac tym
samym gwarantem skutecznej realizacji przyjetej strategii.

Linas Aldonis Tomas Staskiinas Biruté Cepanskiené Audrone Keinyte
dyrektor generalny (CEO) dyrektor finansowy (CFO) dyrektor ds. produktow dyrektor ds. zakupow
W firmie od 17 lat W firmie od 8 lat W firmie od 17 lat W firmie od 12 lat
(CEO 0d 2010 ) Zdobywat doswiadczenie Odpowiada za sprzedaz Odpowiada za sprzedaz
Rozpoczat kariere jako jako CFO i CEO w firmach z | rezerwacje oraz koordynacje i rozwoj produktow
rezydent, zdobywat kolejne branzy débr konsumenckich | centralizacje tych procesow
doswiadczenia w strukturach na poziomie Grupy

Grupy



18 lat ciagltego wzrostu

Historia Grupy Novaturas

1999

Utworzenie Novaturas
| rozpoczecie
dziatalnosci na Litwie

2001
Rozpoczecie
dziatalnosci na
totwie pod
markg Novatours

2004

Rozpoczecie
dziatalnosci w Estonii
pod markg Novatours

2004

Zdobycie pozydji
lidera w krajach
battyckich

2007

Polish Enterprise Fund VI
zostat wiekszosciowym
udziatowcem

2014
Novaturas
uzyskuje status
spoOtki akcyjnej

2017

Przychody Grupy
przekroczyty 140 min
EUR

2018

Pierwsza publiczna
oferta akdji i planowane
wejscie na GPW oraz
Nasdag w Wilnie



Lider na perspektywicznych rynkach

Gdzie dziatamy

‘1.3 mn
2.0 mn‘

2.9 mn ’

9.5 mn

@ Stolice

Ludnos¢ (w min)

Siedziba spotki
na Litwie

Litwa,

totwa i Estonia
kluczowymi rynkami
dziatalnosci

B
Biatorus

nowy,
perspektywiczny
rynek

Zagraniczne wyjazdy wakacyjne cieszg sie coraz wiekszg
popularnoscig wsrod mieszkancow krajow battyckich,

a wydatki na wczasy zorganizowane rosng szybciej niz
konsumpgja prywatna...

Wydatki klientow na wezasy zorganizowane w krajach baltyckich
Zrédto: Passport GMID (Euromonitor); P — prognoza; min EUR

CAGR: +71%

681
596 638
554
471 512
422 436
2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P
.. Zapewnigjac potendjat do dalszej ekspansji
Udziat turystéw wyjezdzajacych za granice w celach prywatnych w populacji
Zrédto: Eurostat; 4 noce lub wiecej; 2013; *2012
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Najwiekszy operator turystyczny w krajach battyckich

Novaturas jest liderem rynku zorganizowanych lotow czarterowych w krajach battyckich z ugruntowang pozyda oraz
rozpoznawalng marka. Spotka posiada wiele przewag konkurencyjnych, czego potwierdzeniem jest utrzymywanie pozydji
lidera

Udziat w rynku zorganizowanych lotéw czarterowych w krajach baltyckich (2017)
Zrodto: szacunki Spoéfki; udziat w tgcznej podazy miejsc w %

Spotka jest liderem rynku
Litwa totwa Estonia w krajach battyckich od 2004 r.

Silna, rozpoznawalna marka,
wysoka lojalnos¢ klientow

Branza ustug turystycznych
w krajach battyckich jest
39% wymagajaca dla nowych firm
udziat | charakteryzuje sie wysokimi
w rynku barierami wejscia

Dzieki posiadanym przewagom
konkurencyjnym, Spétka z
powodzeniem utrzymuje swoj
udziat w rynku, chroniac go przed
istniejgcymi konkurentami

oraz nowymi podmiotami

Il Novaturas M Tez B Kidy Tour M Alida Mouzenidis Aurinko B Inni (ponizej 5%)



Oferta zréznicowana produktowo i geograficznie

Oferta Novaturas jest zrdznicowana
zarowno pod wzgledem typow
oferowanych wyjazdow, kierunkow
podrazy, jak i ceny, dzieki czemu
pokrywa praktycznie wszystkie
segmenty rynkowe

Dzieki zréznicowanej ofercie produktowej,
Novaturas jest w stanie elastycznie
reagowac na zmieniajace sie preferencje
konsumentow

Kierunki podrozy

Q@ Wczasy zorganizowane @ Wycieczki objazdowe samolotem @ Wycieczki objazdowe autokarem

¢ 9 99
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§ °%°989 ¢
R
9 o 8: ;\ % %
o % o Q
®
% 9
%
¢ Q
Q
9
Nasze marki
NGVATURAS  NGVATOURS EovEL SO




Uzupeiniajace sie kanaly sprzedazy

Novaturas wykorzystuje rézne kanaty dystrybudji produktow, czyniac Sprzedaz Novaturas wg kanatow dystrybucji (2017)
proces sprzedazy bardziej efektywnym, a jednoczesnie pozwala
dotrzeC do szerszej bazy klientow. Pozwala to Spodtce na
wykorzystywanie mozliwosci rynkowych i elastyczng reakcje na
zmieniajgce sie preferencje konsumentow

W 400+ —16%

zewnetrznych agendji udziat w przychodach
turystycznych kanatu e-commerce

B Agencje zewnetrzne

B Sprzedaz wihasna

Sprzedaz online

GDS

Sprzedaz w kanale e-commerce (min EUR)

=@ Udziatw

przychodach 15,6% 16,3% 16,0%
& 3.2 min o e :

2 J
unikalnych wizyt na stronach Novaturas w 2017 r. el

15,1 15,5
Dywersyfikacja kanatow sprzedazy pozwala Novaturas oferowaé swoje 109
produkty szerszemu gronu klientéw, nie tylko poszukujacych wycieczek, ale takze 59
biletow. Spotka wykorzystuje wiele mozliwosci rynkowych 2013 2014 2015 2016 2017
Novaturas stale rozwija swéj kanat e-commerce i zarzagdza jednym * Przychody uwzgledniaja tylko przychody z wezaséw zorganizowanych, wycieczek

objazdowych autokarem i samolotem, sprzedazy biletéw lotniczych i zakwaterowania

z najwiekszych sklepow internetowych w krajach nadbattyckich (bez innych produktow) 9



Novaturas stale poprawia wyniki na wszystkich poziomach...

<] +30%

wzrost liczby pasazerow r/r
w2017 .

[—1

Liczba pasazerow
(tys.)

2335

180,2
165,9

2015 2016 2017

< +39%

wzrost przychodow r/r w 2017 r.

Przychody
(miIn. EUR)

2015 2016 2017

Sprzedaz Novaturas wg produktow
w 2017 .

1,1%

\

B Wczasy zorganizowane

Objazdowe wycieczki samolotem
B Objazdowe wycieczki autokarem
Inne produkty




... Uutrzymujac wysokie wskazniki rentownosci

1 +51%

wzrost zysku brutto na sprzedazy
r/rw 2017 .

L +88%

wzrost EBITDA r/rw 2017/ r.

% +83%

wzrost zysku netto r/r w 2017 .

Zysk brutto na EBITDA Zysk netto
sprzedazy
19,0% 7,5% 5,8%
17,4% 17,5% 0
= —
26,8 5,6% 5,5% 4%
*— 10,6
8,2
17,2 17,8 2,3%
5,5 516 4 5
2,2
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

Zysk brutto (min EUR) e=@=Marza zysku brutto

EBITDA (mIn EUR) e=@==marza EBITDA

Zysk netto (min EUR) e=@==Rentownos¢ netto



Perspektywy na 2018 r. potwierdzaja skutecznos¢ modelu biznesowego

Potengjat Novaturas i perspektywy na 2018 r. Stale rosnaca oferta
znajdujg odzwierciedlenie w dynamicznie rosngcym Z rosngcym udziatem przedsprzedazy

portfelu zamowien

Wielkos¢ oferty na sezon letni

Wyniki przedsprzedazy Novaturas na sezon letni o> . b
(na dzien 31 grudnia, tys. pasazerow)

(na dzien 31 grudnia, tys. pasazerow)

31%
21%
16%
..—
199
157
33,2 129
20,1
2016 2017 2018 2015 2016 2017

Zrédto: Spotka =@— Przedsprzedaz jako % catej oferty na sezon letni (na dzien 31 grudnia)
Novaturas znacznie zwiekszyt oferte na sezon letni 2018
Novaturas ma wysoki udziat przedsprzedazy w catym programie, co sprawia, ze przyszte przychody sg bardziej przewidywalne,
zapewniajac stabilnosc dziatalnosci firmy
Liczba zamdwien na lato w 2018 dynamicznie rosnie, co potwierdza rosngcy popyt na produkty turystyczne na rynkach dziatalnosci

Grupy 12



Novaturas generuje znaczne przeplywy gotowkowe

EBITDA, przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (OCF), nakiady
inwestycyjne (CAPEX) (mIn EUR)

129%
119% 119% e
® o
13,7 Model biznesowy Grupy charakteryzuje
sie wysokimi przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjnej (na poziomie
6,6 6,7 ponad 100% EBITDA) oraz niskimi
0.4 0.4 0,3 naktadami inwestycyjnymi
2015 2016 2017 Grupa nie zamierza inwestowac we
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (OCF) ~ WM EBITDA  mmmm CAPEX  e=@=OCF/EBITDA wtasne hotele, samoloty czy autobusy,

a wypracowywanymi zyskami zamierza
dzieli¢ sie z akcjonariuszami
Diug netto, EBITDA (min EUR)

13
11
.7
74 0
6,2
40

2015 2016 2017
Dtug netto I EBITDA =@==Dtug netto/EBITDA

Co wiecej, Novaturas utrzymuje bardzo
niski wskaznik zadtuzenia netto

Zrodho: Spotka



Novaturas moze i chce dzieli¢ sie zyskami z akcjonariuszami

Wyptacona dywidenda (min
EUR)

17,1

9,5
- N -
2015* 2016 2017
Dywidenda wyptacona w danym roku M Zysk netto

*W 2015 r. zysk netto skorygowany o jednorazowy koszt finansowy z tytutu zabezpieczenia -

raportowany zysk netto za 2015 r. = 2,245 mln EUR

Zyski zatrzymane (min EUR)

15,1
14,7 13.8

) 2015 2016 2017
Zrodto: Spotka

© 70%-80%

planowany poziom wyptaty dywidendy w reladji
do zysku netto w dtugim terminie

Model biznesowy Spotki charakteryzuje sie wysokimi
przeptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej
I niskimi naktadami inwestycyjnymi, co umozliwia wyptate

znaczacej czesci zyskoéw akcjonariuszom
W latach 2015-2017 Grupa wyptacita wysokie dywidendy

Wypracowywany co roku wysoki zysk netto, w potaczeniu
z wysokim poziomem zyskdw zatrzymanych, moga by¢
podstawg wyptat dywidendy

Polityka dywidendy

Zarzad planuje wyptate dywidendy zaliczkowej
w wysokosci ok. 6 mIn EUR w oparciu o zaudytowane
wyniki za | potowe 2018 .

W dtugim terminie Zarzad zaktada rekomendowanie
wyptaty dywidendy na poziomie 70-80% zysku netto
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Strategia Grupy Novaturas

(@J
Utrzymanie pozycji lidera
w krajach battyckich

On
/
G

Dalsza ekspansja geograficzna
— na rynku biatoruskim

il

Dalszy wzrost skali dziatalnosci w potgczeniu
z utrzymaniem wysokich wskaznikow rentownosci

| generowania gotowki

Ciggte rozwijanie oferty w celu utrzymania
dotychczasowych oraz pozyskiwania nowych
klientow, przektadajace sie na wzrost sprzedazy

-

Utrzymywanie zréznicowanych i uzupetniajgcych sie
kanatow dystrybucji z rosnacg sprzedazg przez
e-commerce

=

Regularna wyptata dywidendy akcgjonariuszom



Szczegotly oferty (1/2)

Wielkoséé 3903 500 akgji, tj. 50% istniejgcych akcji Spotki sprzedawanych przez czesc z jej obecnych akcjonariuszy
oferty w przypadku duzego popytu, dodatkowo pakiet do 1 249 120 akgji, tj. do 16% istniejgcych akgji, sprzedawany
przez Central European Tour Operator S.a.r.l."
Struktura Inwestorzy instytucjonalni w Polsce i krajach battyckich, a takze wybrani zagraniczni inwestorzy instytucjonalni
oferty spoza terytorium Standéw Zjednoczonych (w oparciu o wtasciwe regulacje prawne)

Inwestorzy indywidualni w Polsce, na Litwie i w Estonii — ok. 10% oferowanych akgji

Cena akgcji

Cena maksymalna dla inwestoréw detalicznych: 13,50 EUR, rownowartos¢ w polskich ztotych (dla inwestorow
w Polsce): 56,11 PLN wg kursu z dnia 21 lutego 2018 r.

Ostateczna liczba i ostateczne ceny oferowanych akcji zostang ustalone 8 marca

Ostateczna cena dla inwestorow instytucjonalnych moze by¢ wyzsza niz maksymalna cena w zapisach dla
inwestoréw indywidualnych

Lock up 540 dni dla obecnych akcjonariuszy mniejszosciowych
180 dni dla Central European Tour Operator S.a.r.l.”
360 dni dla Spoéfki
Konsorcjum Globalny koordynator: Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu: Dom Maklerski PKO Banku Polskiego, Swedbank, Trigon
Konsorcjum detaliczne w Polsce: Dom Maklerski mBanku, Biuro Maklerskie Alior Bank

Central European Tour Operator s.a.r.l. jest podmiotem nalezgcym do Polish Enterprise Fund VI, zarzgdzanego przez Enterprise Investors



Szczegoly oferty (V/2)

Przewidywany harmonogram oferty Struktura akcjonariatu
publicznej akcji Novaturas

Obecna struktura Przewidywana Przewidywana
26.02-8.03 Roadshow oraz budowa ksiegi akcjonariatu Spotki struktura akcjonariatu struktura akcjonariatu
popytu wsrdd inwestorow po IPO . po IPO .
i stvtucionalnvch —w przypadku sprzedazy —w przypadku sprzedazy
ytud y 50% istniejgcych akgji 66% istniejgcych akgji

27.02-7.03 Przyjmowanie zapisOw po
cenie maksymalnej wsréd
inwestoréw indywidualnych

8.03 Publikacja informacji o

e 50,00%
ostatecznej liczbie i cenach ’
akgcji oferowanych -
okolo 21.03 Pierwszy dzien notowania akgji

Spoétki na GPW w Warszawie |

na Nastag w Wilnie
l Central European Tour Operator S.a.r.l. Nowi inwestorzy
B Rytis Sumakaris M Vidas Palianas Ugnius Radvila

Central European Tour Operator S.a.r.l. podmiot nalezgcy do funduszu Polish Enterprise Fund VI, zarzgdzanego przez Enterprise
Investors 07



[———]

e

AN

Korzystne warunki
makroekonomiczne sprzyjajgce
wzrostowi konsumpdji

(@J
=

Pozycja lidera wsrod operatorow
turystycznych w krajach battyckich
z silng, rozpoznawalng markg

il

Ciggty wzrost wynikow
finansowych i operacyjnych

[El

Trendy konsumenckie wspierajace
rozwoj rKnku turystycznego
w Krajach battyckich

Dywersyfikacja kierunkow
podrozy i duza roznorodnosce
oferowanych produktow

[* ol

T

Skuteczny model
biznesowy

[—v
L=

Szeroka siec dystrybudji,
Z rosngcy sprzedazg
przez e-commerce

i

Wysokie przeptywy

z dziatalnosci operacyjnej oraz

potencjat wyptaty dywidendy
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

tys. EUR 2015 2016 2017
Przychody ze sprzedazy 99 091 101 525 141 147
Koszty sprzedazy (81 895) (83 762) (114 345)
Zysk brutto na sprzedazy 17 196 17 763 26 802
Marza brutto na sprzedazy 17,4% 17,5% 19,0%
(Koszty) dziatalnosci operacyjnej (11 821) (12 207) (16 473)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5319 5356 10 301
Amortyzacja 222 276 310
EBITDA 5 541 5632 10 611
Marza EBITDA 5,6% 55% 7,5%
Przychody finansowe 193 494 564
(Koszty) finansowe (2 636) (750) (1 730)
Zysk brutto 2 876 5100 9135
(Zobowiazanie) z tytutu podatku

dochodowego (631) (638) (993)
Zysk netto 2 245 4 462 8 151
Rentownosc netto 2,3% 4,4% 58%



Skonsolidowany bilans

tys. EUR 2015 2016 2017
Aktywa 41735 44266 50453
Aktywa trwate 31013 31445 31134
Wartosc firmy 30327 30327 30327
Pozostate aktywa niematerialne 291 442 448
Aktywa obrotowe 10722 12821 19319
Rozhcze_:ma miedzyokresowe oraz 3825 5748 5 940
wydatki odroczone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5861 6 646 7984

tys. EUR 2015 2016 2017
Pasywa i zobowigzania razem 41735 44266 50453
Kapitat wiasny 15051 15833 14669
Zyski zatrzymane 14672 15134 13785
Zobowiazania dlugoterminowe 10450 12 875 2 606
Pozyczki dtugoterminowe 8914 10842 -
Zobowigzania z tytutu podatku 1533 5033 3 606
odroczonego

Zobowiazania krétkoterminowe 16234 15558 33178
Ble;aca czesc dtugoterminowych 3158 3158 14 000
pozyczek

Zobowwgzama z tytutu dostaw 2620 3130 3882
I ustug

Otrzymane zaliczki 6 405 7988 12102



Skonsolidowany rachunek przepltywow pienieznych

tys. EUR 2015 2016 2017

Zysk netto 2 245 4 462 8 151

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej

6609 6683 13689

Przeptywy srodkéw pienieznych netto (do)

dziatalnosci inwestycyjnej (435) (409) (285)

(Wyptacone) dywidendy (17 072) (6928) (9500)

Przeptyw srodkow pienieznych netto (do)
dziatalnosci finansowej

(5028) (5489) (10066)

Zwiekszenie (zmniejszenie) przeptywow srodkow

pienieznych netto 1146 785 3338

Srodki pieniezne na poczatek roku 4715 5861 6 646
Srodki pieniezne na koniec roku 5 861 6646 9984




